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COVID shock

Guatemala cuenta con una economía resiliente y dinámica, respaldada 
por los esfuerzos del gobierno
La economía de Guatemala ha sido dinámica y resiliente frente a choques exógenos, como lo confirma la rápida 
recuperación tras la pandemia. Está impulsada principalmente por el consumo interno, sostenido por flujos constantes de 
remesas de trabajadores en el extranjero

Fuentes: BANGUAT, Bank of America, FMI, Minfin, Moody’s 

UN HISTORIAL DE CRECIMIENTO ECONÓMICO ESTABLE Y RESILIENTE…
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… QUE CONTINUARÁ EN UNA SENDA DE CRECIMIENTO …

… APOYÁNDOSE EN LA POLÍTICA GUBERNAMENTAL FAVORABLE AL CRECIMIENTO Y DE CARÁCTER EXPANSIVO
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Las perspectivas para 2025 son alentadoras (…) y se espera que el impulso 
fiscal contribuya a amortiguar los efectos de una desaceleración de la 
demanda global y de una elevada incertidumbre

El aumento del gasto público de 1,2 puntos porcentuales desde septiembre 
de 2024 ha sido uno de los principales motores del crecimiento este año. De 
cara al próximo año, el Gobierno prevé continuar con una política fiscal 
expansiva que respaldará el crecimiento del PIB

Comunicado de prensa (junio de 2025) Emerging Insight (Julio de 2025)
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El Gobierno actúa para mantener una dinámica económica favorable, con el 
apoyo de socios internacionales estratégicos 
En los últimos meses, el Gobierno ha realizado grandes esfuerzos para reformar el país, tanto en el ámbito económico como 
institucional. En este sentido, el apoyo de nuestros socios financieros internacionales, como el FMI o el Banco Mundial, es clave 
para permitirnos acelerar el ritmo y maximizar el impacto de las reformas

1

La administración logró avances legislativos significativos, incluyendo una 
ley antimonopolio, una ley de infraestructura vial, reformas en curso en 
materia de contratación pública, y medidas para fortalecer la lucha contra el 
lavado de dinero y  fin del terrorismo

Una serie de éxitos recientes ha generado optimismo a corto plazo. La 
aprobación de las leyes de Infraestructura y Competencia, así como un 
presupuesto 2025 favorable a la inversión, representan pasos fundamentales 
hacia un mejor equilibrio

LA CONCEPCIÓN DE UN PROGRAMA DE REFORMAS AMBICIOSO LA MOVILIZACIÓN DEL APOYO DE SOCIOS INTERNACIONALES 

EL GOBIERNO ESTÁ IMPLEMENTANDO POLÍTICAS AMBICIOSAS CON EL APOYO DE SUS SOCIOS

+

✓ Mejora del clima de negocios en Guatemala, con la aprobación de 
leyes como: 

• Ley de Infraestructura Vial Prioritaria (trabajando reformas)

• Ley de Autoridad Designada del Sistema Portuario Nacional

• Ley para la Integración del Sector Productivo Primario y 
Agropecuario 

• Ley de Competencia

• Ley para la Facilitación del Cumplimiento de la Devolución de 
Impuestos

• Creación de la Comisión Nacional contra la Corrupción

• Reformas a la Ley de Alianzas Publico-Privadas1

• Expansión fiscal considerable

LOS AVANCES ECONÓMICOS E INSTITUCIONALES SON RECONOCIDOS Y ELOGIADOS A NIVEL INTERNACIONAL

✓ Guatemala tiene una relación de confianza con el FMI, la cual se 
ha mantenido y reforzado en los últimos meses: 

• El Fondo Monetario Internacional se ha mostrado elogioso 
respecto a las perspectivas económicas y financieras del país, 
especialmente en su Artículo IV

• La colaboración continuará por medio de programas de 
asistencia técnica que permitirán a Guatemala (i) mejorar la 
recaudación fiscal y (ii) elevar la calidad del gasto público

✓ Guatemala mantiene excelentes relaciones con sus socios 
internacionales y de desarrollo, el Banco Mundial, el BCIE y el 
BID, los cuales financian el desarrollo del país mediante su apoyo a 
proyectos específicos. Será socio del CAF en 2026

Articulo IV (septiembre de 2025)Publicación (octubre de 2025)

Fuentes: Fitch, FMI, Minfin
Nota: (1) Mas detalles en la sección 3
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Estos esfuerzos han mejorado el atractivo y la percepción internacional 
del  país – por parte de las agencias de calificación 
Guatemala obtuvo los mejores resultados de calificación crediticia de toda la región en 2025. De hecho, el país se benefició 
de tres acciones positivas de las agencias de calificación: dos por parte de Fitch y una por parte de S&P, lo que le permite 
encontrarse a solo un escalón del grado de inversión

Fuentes: Fitch, Minfin, Moody’s, S&P

1

GUATEMALA CUENTA ACTUALMENTE CON LA MEJOR CALIFICACIÓN DE SU HISTORIA, SITUÁNDOSE A UN SOLO PASO DEL GRADO DE INVERSIÓN
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Evolución de la calificación crediticia en los diez últimos años
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Mejora de 1 escalón
a un escalón del GI

Revisión de la 
perspectiva a positiva 

Oct. de 2025

Mejora de 1 escalón
a un escalón del GI

➢ Gracias a tres acciones positivas de 
calificación, Guatemala ha obtenido este año 
la mejor nota de su historia, situándose a un 
solo escalón del grado de inversión

BB (pos.) BB+ (est.)

La dinámica positiva 
de la calificación 
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Invertir en Guatemala conlleva riesgos macroeconómicos bajos, siendo uno de los ratios deuda/PIB 
más bajos de la región

7

1

Un nivel de deuda muy inferior al de sus pares regionales

Deuda pública proyectada por el FMI para 2025 (como porcentaje del PIB)

Los indicadores fiscales y de deuda de Guatemala son impresionantes en comparación con sus pares

Estrategia de calificación soberana de Morgan Stanley para Guatemala (marzo de 2025)

27%

34%

43% 44%

58% 60% 60% 61%

69%

92%

• Guatemala tiene el nivel de deuda más bajo de la región y uno de los más bajos del mundo, especialmente para un país con su calificación crediticia. 
• Este bajo nivel de deuda refleja la prudencia de las políticas económicas del país y una cultura arraigada de disciplina fiscal y sólida gestión de las finanzas públicas.
• Como resultado, invertir en Guatemala protege a los inversionistas de cualquier riesgo relacionado con las finanzas públicas del país.

Fuentes: IMF, Minfin, Morgan Stanley

GTM PER CHL PRY DOM CRI COL MEX URY BRA

BB/Ba1/BB BBB/Baa1/BBB A/A2/A- BB+/Baa3/BB+ BB/Ba2/BB- BB-/Ba3/BB BB/Baa3/BB+ BBB/Baa2/BBB- BBB+/Baa1/BBB BB/Ba1/BB

Guatemala tiene uno de los niveles de deuda más bajos de la región, especialmente al compararse con pares de la región como 
Paraguay y Republica Dominicana.
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Estos esfuerzos han mejorado el atractivo y la percepción internacional del 
país en los rankings internacionales 
Los esfuerzos emprendidos por las autoridades en materia de marco institucional están dando sus frutos, y los principales 
institutos internacionales han revisado su evaluación de Guatemala

Fuentes: Transparency International, Freedom House

En la categoría “Funcionamiento del gobierno”: 
La puntuación mejoró desde 2024 “porque el presidente Arévalo 
adoptó iniciativas que promovían la transparencia en el poder 
ejecutivo, incluso en la adjudicación de contratos 
gubernamentales”

El índice de Percepción de la Corrupción (IPC) de Guatemala (26) 
ha mejorado tres puntos tras años de un descenso significativo. 
Después de sufrir la captura del Estado a largo plazo por parte de 
una élite corrupta, el país abrió canales de participación 
ciudadana y comenzó a digitalizar las funciones públicas para 
reducir las oportunidades de corrupción

PUNTUACION EN EL RANKING DE “FREEDOM HOUSE” … … Y EN EL DE “TRANSPARENCY INTERNATIONAL” 

56
53 52 52 51

49
46

48

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Primera progresión en años

➢ Esta mejora en los rankings internacionales refleja el fortalecimiento del marco institucional y jurídico, y allana el camino para un mayor flujo de 
inversiones internacionales en los próximos años

Primera progresión en años

1
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Estos esfuerzos han permitido al país contribuir de manera más significativa 
al crecimiento de la región
En 2025, nuestra economía contribuyó con más de un tercio del crecimiento total de las economías de América Central1. Estas 
cifras evidencian la confianza de actores privados que reconocen y tienen confianza sobre las reformas ambiciosas 
emprendidas, y una política fiscal orientada al crecimiento

1

GUATEMALA SE HA CONVERTIDO EN EL MAYOR CONTRIBUYENTE AL CRECIMIENTO REGIONAL

Fuentes: FMI (proyecciones revisadas a octubre 2025), Minfin
Nota: (1) América central incluye Panamá

9

Contribución al crecimiento económico de la región (%)

Guatemala; 21.8
Guatemala; 29.5

Guatemala; 35.7

Costa Rica; 42.8
Costa Rica; 32.1

Costa Rica; 30.0

Panamá; 17.0
Panamá; 15.6

Panamá; 16.6

El Salvador; 5.0
El Salvador; 4.8

El Salvador; 5.9

Honduras; 7.4
Honduras; 9.9

Honduras; 5.0

Nicaragua; 5.4 Nicaragua; 6.8 Nicaragua; 6.0

Belice; 0.5 Belice; 1.3 Belice; 0.8

2023 2024 2025

Belize Belize,Belize,

+14.9pts entre 
2023 y 2025

➢ El caso del dinamismo económico demostrado por Guatemala puede servir de inspiración en materia de políticas ambiciosas al servicio de un 
crecimiento inclusivo y sostenible

➢ El objetivo es que este dinamismo no quede limitado al ámbito de Guatemala, sino que se convierta en un dinamismo regional, impulsado por 
todos los países de la región, para mejorar el bienestar común



Guatemala simboliza los desafíos que enfrentan todos los países de la región 
en su camino hacia una prosperidad compartida
Guatemala, como la mayoría de los países de la región, debe tomar conciencia de los importantes activos de los que dispone 
para ocupar un lugar central en la economía mundial. No obstante, este papel requerirá una mayor integración y coordinación, 
más allá de las dinámicas nacionales y de la competición entre países

1

10

➢ La unidad regional permitirá a Guatemala y a la región alcanzar su pleno potencial económico y ocupar un lugar central en el 
escenario mundial

ACTIVOS ESTRATÉGICOS 
DE GUATEMALA

DESAFÍOS 
COMPARTIDOS

EL ROL CLAVE 
PARA LA 

PROFUNDIZACIÓN DE LA 
VISIÓN REGIONAL

POSICIÓN GEOGRÁFICA 
CLAVE EN LOS FLUJOS 

GLOBALES

POBLACIÓN JOVEN, 
DINÁMICA Y PROGRESOS EN 

CAPITAL HUMANO

RECURSOS NATURALES 
ESTRATÉGICOS

VOLUNTAD REFORMISTA 
CRECIENTE

FRAGMENTACIÓN REGIONAL EN 
UN ENTORNO GLOBAL 

COMPETITIVO
NECESIDADES EN CAPITAL 

HUMANO E INFRAESTRUCTURA

PERSISTENCIA DE 
DESIGUALDADES SOCIALES

FINANC. PARA EL DESARROLLOINTEGRACIÓN E INTERCONEXIÓNUNIDAD Y COORDINACIÓN REGIONAL

• Plataforma de diálogo y 

cooperación

• Complementariedad entre 

economías

• Infraestructura regional 

estratégica

• Mercados más integrados y 

eficientes

• Movilización de recursos de largo 

plazo

• Apoyo a reformas y proyectos 

transformadores
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La programación de política fiscal está orientada a impulsar el 
crecimiento …

El Gobierno continúa con sus esfuerzos de incremento del gasto público, y en particular de la inversión pública. Estos esfuerzos, especialmente 
en el ámbito de las infraestructuras, tienen como objetivo elevar el crecimiento potencial del país

Gasto público (en millardos de quetzales)

UN CRECIMIENTO DE LAS INVERSIONES EN TÉRMINOS ABSOLUTOS … … Y BIEN PROPORCIONADOS EN TÉRMINOS RELATIVOS 

Gasto de inversión (en porcentaje del gasto total)

Fuente: Estimaciones DAPF
* El ejercicio 2026 por el momento refleja el vigente 2025. 

➢ En los próximos años, se prevé un aumento del gasto público en 
Guatemala, resultado de (i) la expansión de la inversión pública –
particularmente en el ámbito de las infraestructuras – y (ii) la 
determinación del Gobierno de incrementar el gasto social y en 
capital humano

➢ Las autoridades desean mantener un alto nivel de inversión dentro 
del total y hacer que aumente de manera tan dinámica como el 
resto de los gastos en capital humano y transferencias sociales

2
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… lo que se refleja en las orientaciones presupuestarias para 2026
El presupuesto crea un equilibrio al asignar fondos a sectores clave del país. Los servicios públicos, la seguridad interna y la
educación son prioridades de la nueva administración, todas orientadas a servir al desarrollo económico y social del país

Fuente: Ministerio de Finanzas Públicas

Descripción
Recomendado

2026 (Millones de 
quetzales)

TOTAL 163,783.4

Servicio Públicos Generales 15,912.5

Defensa 3,221.3

Orden Público y Seguridad 
Ciudadana

18,156.7

Atención a Desastres y Gestión de  
Riesgo

764.4

Asuntos Económicos 11,748.3

Protección Ambiental 3,398.8

Urbanización y Servicios 
Comunitarios

16,809.1

Salud 16,439.2

Actividades Deportivas, Recreativas, 
Cultura y Religión

2,224.0

Educación 32,695.3

Protección Social 20,583.9

Deuda Publica 21,829.9

2

13



El Gobierno seguirá impulsando una política de inversiones 
transformadoras en sectores estratégicos …
El Gobierno está acelerando sus esfuerzos en sectores estratégicos prioritarios, concentrando su impulso 
inversor en cuatro pilares clave que sustentan la estrategia de crecimiento del país

Fuentes: BANGUAT, Bank of America, FMI, Minfin, Moody’s 

INICIATIVAS CLAVE DE INFRAESTRUCTURA E INVERSIÓN SOCIAL

LAS CUATRO ÁREAS DE INVERSIÓN

INVERSIONES EN MEDIOS 

DE TRANSPORTE MASIVO
ACCESO UNIVERSAL A 

LA ENERGÍA ELÉCTRICA

PUERTOS, AEROPUERTOS, 

CARRETERAS Y CAMINOS RURALES
INVERSIÓN SOCIAL Y 

EN CAPITAL HUMANO 

✓ Lanzamiento de la línea 

de metro, con una 

inversión estimada de 

alrededor de USD 800 

millones y la búsqueda de 

socios privados

✓ Esfuerzos para retomar el 

sistema ferroviario y 

conectar las principales 

fronteras y puertos

✓ Alrededor de USD 1.000 

millones destinados a 

cerrar la brecha de 

electrificación

✓ Aproximadamente USD 3.000 millones 

dirigidos a mejorar y ampliar la red vial, 

incluidos unos USD 800 millones para 

caminos rurales; 

✓ Ampliación de los principales puertos de 

Guatemala en el Pacífico y Atlántico por 

aproximadamente USD 1.000 millones 

✓ Mejoras en el aeropuerto internacional

por aproximadamente USD 200 millones 

✓ Proyectos de gran 

envergadura para ampliar y 

mejorar el acceso a 

vivienda, agua y 

saneamiento, educación y 

salud, con una inversión 

total estimada de USD 

3.000 millones

2

➢ Este programa de inversiones tiene como objetivo apoyar el desarrollo de un crecimiento sostenible e inclusivo

➢ En sus esfuerzos por impulsar el crecimiento, el Estado contará con el apoyo del sector privado, notablemente través de alianzas público-privadas

14



… y seguirá desplegando un programa de reformas ambiciosas para 
fortalecer el marco institucional y mejorar el clima de negocios en el país 
Esta administración pretende aprovechar el impulso positivo para seguir reformando el país

REFORMAS E INICIATIVAS DE LEY 

✓ Iniciativa de Ley General de Inversión

✓ Iniciativa con nueva Ley de Contrataciones del Estado

✓ Iniciativa de Ley de Mercado de Valores y Mercancías

✓ Iniciativa de Ley Integral contra el Lavado de Dinero u Otros Activos y el Financiamiento del Terrorismo

✓ Iniciativa que dispone aprobar Ley General del Sistema Portuario Nacional

2

Fuente: Minfin 15

Iniciativas en preparación:

✓ Iniciativa con nueva Ley Orgánica del Presupuesto

✓ Iniciativa de ley para la creación de la Secretaría de Integridad Pública
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El Gobierno reforma y refuerza el marco de las APP para impulsar la 
inversión y el desarrollo de infraestructura
El Gobierno por medio del Decreto 21-2025, cuenta con una reforma muy ambiciosa del marco de las APP, que 
permitirá reforzar el atractivo de Guatemala para este tipo de inversiones

Fuentes: ANI, Minfin

UN PLAN AMBICIOSO DE REFORMAS DEL MARCO DE LAS ALIANZAS PUBLICO PRIVADAS 

3

➢ Estas reformas permiten modernizar y mejorar el marco de las APP y hacerlo más estándar para los inversionistas, liberando así oportunidades 
de inversión en diversos sectores

DELIMITACIÓN ENTRE 
APP Y CONCESIONES

FORTALECIMIENTO DEL 
ROL DEL SECTOR 

PRIVADO

REFORZAMIENTO 
INSTITUCIONAL Y 

FINANCIERO

SIMPLIFICACIÓN DE 
PROCESOS Y 

SEGURIDAD JURÍDICA

Artículos Reformas

✓ La Ley regula todo el ciclo de vida de los proyectos APP y diferencia claramente 
esta modalidad de las concesiones

✓ El sector privado es reconocido como generador de proyectos, incluyendo 
iniciativas no solicitadas

✓ La ANI se consolida como el ente rector responsable de identificar y estructurar 
proyectos APP

✓ Se crea un Fondo de Capital Privativo para financiar la preinversión, las garantías y 
las contingencias

✓ Se establecen mecanismos presupuestarios que refuerzan la sostenibilidad 
financiera de los proyectos

✓ Se definen claramente las fases de los proyectos APP y se acelera la aprobación de 
estudios mediante el silencio administrativo positivo

✓ La aprobación del Congreso se limita a los contratos APP que incluyen servicios 
públicos

1 

3 y 8

29

37 y 62
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Estas reformas impulsarán el crecimiento y abrirán oportunidades de 
inversión en sectores estratégicos
La implementación de las reformas diseñadas permitirá desbloquear inversiones en sectores estratégicos y 
prioritarios, fortaleciendo así el potencial de crecimiento del país

Fuentes: ANADIE, Minfin

UNA SERIE DE REFORMAS AMBICIOSAS DESTINADAS A IMPULSAR EL CRECIMIENTO ECONÓMICO

3

REFORMAS QUE LIBERAN EL POTENCIAL DE LAS APP EN SECTORES ESTRATÉGICOS

MEJOR MOVILIZACIÓN DE LA 
INVERSIÓN PRIVADA

✓ Las reformas favorecerán una mayor participación del capital privado, apoyando el crecimiento económico y 
reduciendo la presión sobre las finanzas públicas

MAYOR ATRACTIVO PARA 
LOS INVERSIONISTAS

✓ Un marco más claro, previsible y alineado con estándares internacionales reforzará la atractividad de 
Guatemala para inversionistas nacionales e internacionales

DESARROLLO TERRITORIAL E 
INFRAESTRUCTURA MÁS 

EFICIENTE

✓ La aceleración y mejor estructuración de los proyectos APP contribuirán a una provisión más eficiente de 
infraestructura y servicios públicos en todo el territorio

INFRAESTRUCTURA 

SOCIAL

INFRAESTRUCTURA DE 

TRANSPORTE

ENERGÍA, AGUA Y 

SANEAMIENTO

• Carreteras
• Caminos rurales
• Puertos, aeropuertos y 

proyectos ferroviarios

• Foco en electrificación, 
agua potable, tratamiento 
de aguas 

• Gestión ambiental

• Hospitales, centros de 
salud

• Educación y edificación 
pública con servicios 
integrados

18
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Fuente: Banco de Guatemala

Dentro del marco del Acuerdo de Asociación con la UE, el intercambio comercial aumentó un 27% en 2022 
respecto al año anterior, destacando el crecimiento de las importaciones desde Francia. A finales de 2024, el 
intercambio seguía creciendo, con un superávit para Francia de €7,57M.

Guatemala y Francia han compartido una fructífera relación económica a lo 
largo de su historia, que comenzó oficialmente en 1831

20
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• Alrededor de 20 empresas francesas operan en Guatemala, principalmente en los sectores de logística. 
• Café, cacao, productos ganaderos y artículos de vestir son los principales productos de exportación hacia 

Francia. 
• En 2024, el CACIF y MEDEF International (patronal francesa) renovaron su acuerdo para fortalecer la 

cooperación económica.
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